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Europese aandelenmarkten

e  Aandelen markten presteerden wisselend in
februari. Terwijl investeerders meer risico durfde te
nemen waren er ook zorgen omtrent de hogere
rentes, die naar verwachting langer hoog zullen
blijven om de inflatie te bestrijden.

e  De AEX index behaalde in februari een winst van
1,3%, waardoor de stijging ten opzichte van een
jaar eerder uitkwam op 5,9%.

e De Euro Stoxx 50 index behaalde een winst van
1,9% in februari, waardoor de stijging ten opzichte
van een jaar eerder uitkwam op 11,6%.

Wereldwijde aandelenmarkten

e De S&P 500 eindigde februari met een verlies van
2,4%, terwijl de Japanse Topix een winst van 0,9%
behaalde.

e  De MSCI Emerging Markets index daalde met
6,5%, waardoor deze aandelen slechter
presteerde dan de ontwikkelde tegenhangers.

Bond/FX Markets Obligatie- en valutamarkten

e  De Europese bedrijfsobligatie-index en de
Nederlandse staatsobligatie-index daalde in
februari met respectievelijk 1,4% en 3,1%.

e  De euro presteerde wisselend en daalde 2,7% ten
opzichte van de Amerikaanse dollar, maar steeg
1,9% ten opzichte van de Japanse yen.
Daarentegen veranderde er met een daling van
0,2% ten opzichte van de Britse pond relatief
weinig.
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Beleggingsrendementen per 28 februari, 2023

Euro
Stoxx 50
1,9%
12,1%
12,1%
11,6%

Japan
(Topix)
0,9%
5,4%
5,4%
8,5%

AEX  FTSE 100 US (S&P)

1 Month
QTD
YTD

1 Year

1,3%
9,6%
9,6%
5,9%

1,8%
6,2%
6,2%
9,6%

-2,4%
3,7%
3,7%
-1,7%

USDin
EUR
2,7%
1,2%
1,2%
6,1%

JPY in
EUR
-1,9%
-2,6%
-2,6%
-10,5%

Global
Corp
-3,2%
0,7%
0,7%

-11,7%

€ Neth.
Govt
-3,1%
-0,7%
-0,7%
-18,6%

Em/Mkts
(MSCI)
-6,5%
0,9%
0,9%
-14,9%

€ Corp

-1,4%
0,7%
0,7%
-9,6%

28-feb

Em/Mkts (MSCI)

28-feb

«———GBPin EUR

GBPin
EUR
0,2%
0,7%
0,7%
-4,9%

The recipient should not construe any of the material contained herein as investment, hedging, trading, legal, regulatory, tax, accounting or other advice. The recipient should not act on any information in this document
without consulting its investment, hedging, trading, legal, regulatory, tax, accounting and other advisors. The materials in this document represent the opinion of the authors and are not representative of the views of Milliman,
Inc. Milliman does not certify the information, nor does it guarantee the accuracy and completeness of such information. Use of such information is voluntary and should not be relied upon unless an independent review of
its accuracy and completeness has been performed. Materials may not be reproduced without the express consent of Milliman.

. L] -
Milliman



Milliman
Milliman Market Monitor Nederland — 28 februari 2023

Data sources: Bloomberg; Barclays; EuroStat; ONS; Statistics Netherlands (CBS); Milliman Pensioenen en Milliman Financial Risk Management

DNB rentetermijnstructuur voor pensioenfondsen DNB rente en marktrente ultimo februari
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e . Volatiliteit Inflatie
Volatiliteit en Hedging kosten

Geobserveerde volatiliteit van aandelen (EWMA)
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