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Beleggingsrendementsmonitor

Europese aandelenmarkten

Europese aandelenmarkten 2017 YTD %
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Wereldwijde aandelenmarkten 2017 YTD %

e Het positieve momentum in september van de 20% 40%
aandelenmarkten in de eurozone zette door en
zorgde daarmee voor recordhoogtes. 10% 20%
e  Hetrendement op de Eurostoxx 50 index was in
oktober 2% en ligt daarmee op het hoogste niveau 0%
i 0% °
van het afgelopen jaar. De voornaamste oorzaak °
is de waardedaling van de euro als gevolg van het .
nieuws dat de ECB haar opkoopprogramma -10% -20% )
verlengt. De AEX noteerde een winst van 3% in de 31-dec  28-feb 30-apr  30-jun 31-aug  31-okt 31-dec  28-feb 30-apr ~ 30-jun 31-aug  31-okt
maand okiober en kwam daarmee op het hoogste ——AEX ——FISE100 ——DJ Eurostoxx ——US (S&P) —— Japan (Topix) Em,/Mkts (MSCI)
niveau uit van dit jaar.
e  De FTSE 100 heeft deze maand ook haar
recordhoogte bereikt, gestimuleerd door de Obligatiemarkten (Barclays Agg. Indices) 2017 YTD % Vreemde valuta in EUR: 2017 YTD %
waardedaling van de pond ten opzichte van de 10% 10%
Amerikaanse dollar. Dit als gevolg van de continue
onzekerheid omtrent de Brexit onderhandelingen. 5% 0%
Wereldwijde aandelenmarkten - -10%
e  De wereldwijd voornaamste aandelenmarkten
hebben in oktober een positief resultaat geboekt. -20%
e De Japanse markt nam, gedreven door de -5% 31-dec 28feb  30-apr  30-jun  3l-aug  31-okt
ruimschootse overwinning van de huidige regering 31-dec  28feb  30-apr  30-jun  31-aug  31-okt
in de tussentijdse verkiezing, met meer dan 5% —— € Netherlands Govt ——¢€ Corp —— Global Corp ——USDIinEUR ——JPYinEUR ——GBPinEUR
toe.
e  De Emerging Markets index is ten opzichte van de Beleggingsrendementen per 31 oktober 2017
stand aan het begin van het jaar met meer dan
. DJ us Japan Em/Mkis € Neth. Global USDin  JPYin GBPin
een derde toegenomen AEX  FTSE 100 p. € Corp
Eurostoxx  (S&P)  (Topix) (MSCI)  Govt Corp EUR EUR EUR
Obligatie- en valutamarkten
° De waarde van bedrijfs- en staatsobligaties is in 1-Maands 3.1% 1.8% 2.3% 2.3% 5.4% 3.5% 0.6% 1.1% 0.1% 1.5% 0.4% 0.6%
oktober gestegen. Desondanks is het rendement QTD 3.1% 1.8% 2.3% 2.3% 5.4% 3.5% 0.6% 1.1% 0.1% 1.5% 0.4% 0.6%
() WL ST LA s YTD 180% 85%  14.3% 169% 186% 323% -06%  29%  7.6%  97% 7.0% -28%
afgelopen jaar nog steeds negatief.
1-Jaars 26.3%  121%  233% 236% 294%  26.5% -1.2% 2.4% 5.0% S57%  -13.0%  2.3%

De euro is deze maand in waarde verminderd ten
opzichte van alle grote valuta’s.
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Verplichtingenmonitor DNB rentetermijnstructuur en marktrente ultimo oktober
2,50%
DNB rentetermijnstructuur voor pensioenfondsen 5 00% UFR: 2.60%
e De rentetermijnstructuur voor pensioenfondsen is
" .. ; = 1,50%
deze maand voor bijna alle looptijden met circa 7 &3
basispunten gedaald. Dit als gevolg van een % 1,00%
uitspraak van de ECB, die aangaf haar *‘é
@ 0,50%

opkoopprogramma voorlopig nog voort te zullen
zetten. 0,00%
e De UFRis in oktober met 10 basispunten gedaald

naar een niveau van 2,6%. -0,50%
D lichtingen stilqen naar verwachting door de 1 4 7 10 13 16 19 22 25 28 31 34 37 40 43 46 49 52 55 58
° € verp 9 19 ; ) 9 DNB rentetermijnstructuur - Oct 31,2017 DNB rentetermijnstructuur vooruit gerold vanaf Dec 31, 2016
dalende rekenrente. Dit negatieve effect op de .
. = = = EUR Swap Curve - Oct 31,2017 EUR swap market curve vooruit gerold vanaf Dec 31,2016
dekkingsgraad zal gecompenseerd worden doordat
het belegd vermogen door de positieve resultaten op
de aandelenmarkten en de daling van de spreads op Global & Euro Corporate Bond Spreads: 2017 YTD HY & EM Corporate Bond Spreads: 2017 YTD
bedrijfsobligaties waarschijnlijk toeneemt. 140 450 320
Spreads van obligaties é 120 = 400 =
e  Zowel de spread op wereldwijde als Europese £ § 270 é"
RTINS % > =
bedrljfsobllgatles z.|Jn in oktober verdgr gedaalq. Ten 2 100 Z 350 =
opzichte van het niveau aan het begin van het jaar o
zijn de spreads met circa een kwart afgenomen.
o De daling in zowel de risicovrije rente als de spread 80 300 220
op bedrijfsobligaties zorgde ervoor dat beleggingen 31-dec 28-feb 30-apr 30-jun 3l-aug 31-okt 31-dec 28-feb  30-apr  30-un  31-aug  31-okt
in Europese bedrijfsobligaties in oktober een positief ——Barclays Global Corp  —— Barclays Euro Corp Barclays Global Y —— Barclays Emerging Mkt
[taat li ien. . . .
resultaat ieten Z'_en - Verandering van de marktrente (bps) Verandering van de creditspreads (bps)
e Ook de spreads in de HY- en de EM-obligatiemarkt
lieten in oktober een daling zien. Daarmee zijn deze 1J 5J 10J 20J 30J 40J UFR  Global Corp Euro Corp HY EM
spreads met ruim een vijfde afgenomen ten opzichte
van de spreads aan het begin van het jaar. Sinds Q3 2017 -1 -7 -8 -7 -7 -8 -10 -7 -9 -12 -8
Sinds Q2 2017 -3 -10 -7 -2 -2 -3 -10 -14 -15 -34 -30
Sinds Q1 2017 -5 1 7 14 11 3 -20 -25 -31 -56 -29
Sinds Q4 2016 -5 10 18 27 23 14 -30 -30 -36 -88 -63
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Volatiliteits- en hedgingsmonitor

Geobserveerde volatiliteit van aandelen (EWMA)

Verdeling volatiliteit over de afgelopen 25 jaar

30%
30% . F .
o De gerealiseerde volatiliteiten van de voornaamste 25% ’ Gemiddelde; Gemiddelde; | .. e
o i ) 25% 18.2% 19.0% emiaaelde;
aandelenmarkten zijn in oktober op een historisch 20% e ' 15,1%
laag niveau gebleven, terwijl de wereldwijde 15% 20%
aandelenmarkten positieve resultaten noteerden. . 15%

o De geimpliceerde volatiliteiten zijn deze maand 10% 10% Huidig; Huidg; »
vrijwel onveranderd gebleven en liggen dichtbij het 5% 5% 7,4% 7,0% H“'d:g;
historisch waargenomen minimum. Als gevolg 0% 0% 5,3%
h|erv.a'n ;|Jn veranderingen in de .r|3|coprem|es op 31-dec  28-feb 30-apr 30-jun 31-aug 31-okt AEX DJ Eurostoxx US (S&P)
volatiliteit deze maand ook marginaal. —— AEX ——— DJ Eurostoxx ——US (S&P)

Inflatiemonitor Geimpliceerde volatilteit Inflatiepercentages over de afgelopen 3 jaar

30% 6%

o  De Europese prijsinflatie is in oktober met circa 10 25%
basispunten gedaald naar een niveau van 1,4%. 20% 4%

e  De cijfers m.b.t. tot de Nederlandse prijsinflatie .
worden op een later tijdstip gepubliceerd dan 15% 2%
gebruikelijk. In september was de Nederlandse 10% .
prijsinflatie op een niveau van 1,4%. 5% 0%

o  Eris deze maand geen update over de looninflatie. 0% _Z%Okt 14 “aprl5 okt15 apr16 okt16 apri7 okt17

. . 31-dec  28-feb 30-apr 30-jun 31-aug 31-okt —Eurozone prijzen —— Nederlandse prijzen

Neem contact op met Milliman Pensioenen voor AEX DJE US (S&P

meer informatie over de totstandkoming van deze urostoxx (S&P) Eurozone lonen Nederlandse lonen

resultaten. Risicopremie op volatiliteit 8% Inflatie sinds de startvan de Eurozone (1999)

6% ’ Gemiddelde;
6% Gemiddelde; 2,9%
4% . 1,9%
4% Gemiddelde; Gemiddelde;
2% 2% 1,7% 1,7%
- : - Huidig;
9 Huidig; Huidig; !
0% 0% 1u,'40'/°g Huidig; f,'m'/og 1,7%
. 2% 1,8%
2% . Eurozone Eurozone Nederlandse Nederlandse
31-dec 28-feb  30-apr  30-jun  31-aug  31-okt prijzen  lonen (2009+)  prijzen lonen
——AEX  ——DJEurostoxx =~ ——US (S&P)
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