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Beleggingsrendementsmonitor
Europese aandelenmarkten

e De Europese aandelenmarkten kregen in
oktober te maken met het grootste maandelijkse
verlies van 2018. Investeerders maken zich o.a.
zorgen over een te hoge aandelenwaardering,
de aanhoudende handelsspanningen en de
inperking van het monetair beleid.

e  Zowel de AEX als de Euro Stoxx 50 indices
daalden met meer dan 5%. Het resultaat over
2018 is nu stevig negatief.

e  Sinds de piek van begin augustus heeft de AEX
meer dan 10% verloren.

Wereldwijde aandelenmarkten

o  Wereldwijd gezien waren er in oktober zware
verliezen op de aandelenmarkten, met dalingen
van meer dan 6%. De Japanse aandelenmarkt
daalde deze maand zelfs met meer dan 9%, een
van de grootste verliezen in één maand.

o  Alleen de Amerikaanse aandelenmarkt laat nog
een positief resultaat zien over 2018 per het
einde van deze maand. De opkomende markten
zijn inmiddels met meer dan 15% gedaald t.o.v.
het niveau aan het begin van het jaar.

Obligatie- en valutamarkten

o  Wereldwijde bedrijfsobligaties daalden met bijna
2% in oktober. Voor Europese bedrijfsobligaties
was het resultaat stabiel in oktober.

o Nederlandse staatsobligaties behaalden een
positief resultaat van 0,5% in oktober.

e De euro daalde in oktober in waarde ten opzichte
van de andere grote valuta’s. Ten opzichte van
de dollar en de yen is de waarde van de euro
afgenomen met meer dan 2,5%.
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Beleggingsrendementen per 31 oktober 2018
Euro Japan Em/Mkis € Neth. Global  USDin  JPYin GBPin
AEX FTSE100 o x50 USO8 ooy wsc) Gt ©°P  com  EUR  EUR  EUR
1 Maand -5.6% -4.9% -5.9% -6.8% -9.4% -8.7% -0.2% 1.7%
QTD -5.6% -4.9% -5.9% -6.8% -9.4% -8.7% -0.2% 1.7%
YTD -1.9% -3.9% -6.5% -76%  -15.7% -0.8% -4.4%
1 Jaar -3.1% -0.9% -10.6% 48%  -12.5% -1.3% -3.1% -1.0%
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Verplichtingenmonitor DNB rentetermijnstructuur en marktrente per 31 oktober2018
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Spreads van obligatiemarkten Global & Euro Corporate Bond Spreads: 2018 YTD HY & EM Corporate Bond Spreads: 2018 YTD

e Zowel de wereldwijde als Europese benchmarks 150 440 400
voor spreads op bedrijfsobligaties zijn deze maand
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Volatiliteits- en hedgingsmonitor

e  Overal ter wereld steeg in oktober de
geobserveerde volatiliteit vanwege de grote
koersdalingen op de aandelenmarkten. De
geobserveerde volatiliteit ligt nu dichter bij het
historisch gemiddelde niveau.

e  De Amerikaanse markt kreeg te maken met de
grootste wijziging in de volatiliteit: in het midden
van de maand oktober steeg de volatiliteit in één
dag boven de 20%. Ter illustratie, eind september
was de volatiliteit 6% en aan het einde van de
maand oktober lag deze op een niveau van 24%.

e Integenstelling tot de VS, hadden de Europese
markten te maken met kleinere veranderingen in
de volatiliteit. Dit komt voornamelijk door een meer
geleidelijk verloop in de daling van het rendement.

e  De geimpliceerde volatiliteit steeg in oktober tot
niveaus van wel 25% op sommige dagen en eindigt
deze maand rond de 20% voor alle indices.

e Ook steeg deze maand de risicopremie op
volatiliteit. De risicopremie voor de Amerikaanse
aandelenmarkt steeg daarbij het meest, met op
sommige dagen premies tot boven de 5%.

Inflatiemonitor

e  De prijsinflatie in de eurozone steeg in september
van 2,0% naar 2,1%. Dit terwijl in Nederland de
prijsinflatie daalde van 2,1% naar 1,6%. Daarmee
blijft het niveau van de prijsinflatie voor beide
regio’s dicht in de buurt van het hoogste punt van
de afgelopen 3 jaren.

e  Erzijn deze maand geen nieuwe cijfers over de
looninflatie gepubliceerd.

Neem gerust contact op met Milliman Pensioenen
voor meer informatie over de totstandkoming van
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